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1. Introducéo

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial o Art. 4° da Resolugdo CMN n°. 3.922 de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 23/12/2014 e pela Resolucdo CMN n° 4.604, de
19 de outubro de 2017 bem como a Portaria MPS 519 de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes
posteriores, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social de lIgaratinga, por meio da sua Diretoria
Executiva, esta apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2019,
devidamente aprovada pelo Orgdo Deliberativo conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n°
3.922/10.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e

visar a manutencgéo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada € para que se trabalhe com parametros consistentes referentes a analise do fluxo atuarial
da entidade, ou seja, 0 seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas

técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas advindas do proprio mercado

financeiro.

E um instrumento que proporciona aos 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos
uma melhor definicdo das diretrizes béasicas, dos limites de risco a que serdo expostos e aos

conjuntos de investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser
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buscada pelos gestores, da adequacao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2019 a 31/12/2019.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel, imoveis) quanto na segmentacdo por subclasses de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando, igualmente, a otimizacdo da relacdo risco-retorno

do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservacao do capital, 0s niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo levando-se em consideracdo o0s principios da boa governanca e

legalidade, além das condicGes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

2.1 Estrutura Organizacional Para a Formulacdo, Execucdo e Tomada de

Decisoes de Investimentos

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos:

2.1.1 Formulacdo e Execucdo da Politica de Investimento:
e Diretoria Executiva,
e Comité de Investimento.

A presente Politica de Investimento formulada com a participacdo direta do comité de
investimento sera executada no decorrer do ano de 2018 pela Diretoria Executiva em conformidade

com as deliberacdes do comité de investimento.

2.1.2 Tomada de DecisOes de Investimento;
e Diretoria Executiva;

e Comité de Investimento.
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As decisOes serdo executadas pela Diretoria Executiva em conformidade com as

deliberagdes do Conselho Administrativo, subsidiada pelo comité de investimento.

3. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

3.1  Segmentos de Aplicacéo

Esta politica de investimentos se refere a aloca¢do dos recursos da entidade entre e

em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacao:
v' Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel

v Segmento de Imoveis

3.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, atraves da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA), que € igual a variacdo do INPC acrescida de 6% ao ano. Além disso, ela complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as alteracGes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as

mudancas no mercado financeiro.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacdo dos recursos garantidores a Diretoria Executiva definira estratégias de gestdo de alocacéo

de recursos que leve em consideracao o0s seguintes aspectos:
e Projecdes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

Praca Manuel de Assis, 272, Centro
Igaratinga-MG — CEP 35695-000
Telefones: (37) 3246-1098/1134/1481
E-mail: previgara@igaratinga.mg.gov.br



- Instituto de Previdéncia Municipal de
Igaratinga

Estado de Minas Gerais

CNPJ: 06.313.288/0001-30

e Cenérios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;
e Niveis de exposicao ao risco dos ativos;

e Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagao.

A gestdo das aplicacBes dos recursos do regime préprio de previdéncia deste
municipio € propria, podendo ser mista, sendo que as Instituicbes Financeiras deverdo ser
previamente credenciadas. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente, a
entidade credenciada deverd ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia

positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

3.3  Faixas de Alocacgado de Recursos

A alocacdo de recursos entre 0s segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imdveis
tem o objetivo de garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os
ativos administrados e as correspondentes obrigacOes passivas e outras obrigacdes, considerados
aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos

recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o

RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por

meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Investimentos Estruturados:

As aplicacdes dos recursos do RPPS neste segmento poderdo ser feitas em:
Cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscricdo em distribui¢bes de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporcao ja investida nesses fundos;
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Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) com presenca em 60% (sessenta por

cento) nos pregbes de negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no periodo

de doze meses anteriormente a aplicacéo.

3.4  Metodologia de Gestdo da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados
foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12
meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica
econémica e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas serao revisadas
periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversdo a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflagdo, taxa de juros,
atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica
global, para a estabilidade do cenério politico e para a solidez na conducéo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacdo € a probabilidade de satisfacdo da meta
atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacao qualitativa do cenario de curto prazo.

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos

niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado para a carteira.

4  Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

4.1  Metodologias de Selecédo dos Investimentos
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As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
Investimentos Estruturados serdo definidas nesta politica, podendo haver mudanga no
direcionamento das aplicacdes, desde que devidamente justificada pelo Comité de Investimento e
aprovada pelo Orgdo Deliberativo deste RPPS, sempre visando a garantir a melhor rentabilidade
dos ativos financeiros. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e
modelos serdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias), através de

cotagdes.
4.2  Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de

Renda Fixa devera restringir-se aos limites estabelecidos no item 5 desta politica.

4.3 Segmento de Renda Variavel

Ativos Autorizados

No segmento de renda variavel, 0s recursos em moeda corrente do regime préprio de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites de alocacdo estabelecidos no item 5 desta

politica.
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4.4  Segmento de Investimentos Estruturados:

Ativos Autorizados

No segmento de Imdveis, 0s recursos em moeda corrente do regime proprio de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites de alocagdo estabelecidos no item 5 desta
politica.

5 Defini¢ao dos limites das aplicacfes

ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA:

SEGMENTO
DE OBJETIVONDE LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
- ALOCACAO INFERIOR ALVO SUPERIOR
APLICACAO
Renda Fixa 100% 70,00% 100,00% 100%
Renda Variavel 30% 0,00% 0,00% 30%
Inv. Estruturados 0,00% 0,00% 0,00% 5%

Conforme quadro acima, foram obedecidos os limites permitidos pela Resolucao
CMN n° 3.922/2010, sendo adotado o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicacGes no segmento de renda fixa.

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, e assim podera em relacéo a:

= Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acdes;
= Fundos de investimentos em acGes;

= Fundos de investimentos classificados como multimercado.

= FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa.

= Fl em Participacdes - fechado
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Desta forma, a diversificacdo dos investimentos do Regime Proprio sera:

7. 1. Alocacéo dos recursos

Alocagdo dos Recursos/Diversificagio Limite Limite Estratégia Limi?e
. Superior
Resolugédo % | Inferior % | Alvo (%) %

a. Renda Fixa - Art. 7° 570 30 100 570
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7, I, "a" 100 0 0 100
F1 Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100 30 65 100
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN -

Art. 7°,1"c" 100 0 0 100
Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 79, |1 5 5
FI Referenciados RF - Art. 7°, III, Alinea “a” 60 0 15 60
FI de indices Referenciado RF- Art. 7°, I1I, Alinea “b” 60 0 0 60
FlI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40 0 20 40
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40 0 0 40
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20 0 0 20
Certificados de Depositos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15 0 0 15
Dep6sito em Poupanca - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15 0 0 15
FI em Direitos Creditorios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5 0 0 5
FI Renda Fixa "Creédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 0 0 5
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5 0 0 5
b. Renda Variavel - Art. 8° 120 0 0 120
FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 8°, 1, "a" 30 0 0 30
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 8°, 1, "b" 30 0 0 30
FI em Acdes - Art. 8° 11, "a" 20 0 0 20
Fl em indices de Acdes - Art. 8°, 11, "b" 20 0 0 20
FI Multimercado - Art. 8, 111 10 0 0 10
Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, "a" 5 0 0 5
FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 5 0 0 5
c. Total 690 70 100 690

6 VEDACOES
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a) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

b) Realizar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacfes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

c) Aplicar os recursos em fundos de investimentos de renda fixa de curto prazo;

d) Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercado
derivativo gere exposicOes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo CMN 3.922/2010;

f) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios,
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos representativos
desses direitos em que o Ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios ndo padronizados;

g) O total das aplicacbes do Regime Proprio de Previdéncia Social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido
fundo.

h) As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos 1l e IV, e art. 8°, inciso I,
ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime proprio

de previdéncia social, por fundo.
Igaratinga, 30 de Setembro de 2018;

Delma Henriques Moreira de Almeida
PREVIGARA
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Aprovado em 28 de Setembro de 2018

Membros da Diretoria Executiva (TODOS).

Membros do Comité de Investimento (TODOS).
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